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Sous Mandat - Puissance PME

Orientation de placement

Il convient aux investisseurs qui recherchent une gestion dynamique de
leurs avoirs, d’importantes plus-values a long terme et qui acceptent en
contrepartie une prise de risque élevée par le biais d’'une forte exposition
en actions (de 75 & 100 % du portefeuille géré) et éventuellement de
change, celle-ci pouvant entrainer une perte substantielle en capital. La
part actions sera essentiellement investie dans des entreprises de
petites et moyennes capitalisations francaises ou européennes.

La durée de placement minimum recommandée est de 5 ans.

Indicateur a titre d'information (Référence) : CAC Small NR jusqu'au
30/09/2013 puis Enternext PEA-PME 150. L'attention des investisseurs
est attirée sur le fait que l'indice Enternext PEA-PME 150 est hors
dividendes nets, le cours en net return (NR) n'existant pas.

Au ceeur de la gestion

Le discours des banques centrales demeure relativement prudent quant
au début d’'un cycle de baisse des taux. Si la tendance désinflationniste
semble désormais bien ancrée, les craintes d’'un rebond ponctuel ne
peuvent pas étre totalement écartées, notamment en raison des
incidents en mer Rouge qui désorganisent le fret maritime. En ce début
d’année 2024, les marchés des petites et moyennes capitalisations
européennes marquent une pause aprées le fort rebond initié en fin
d’année. Dans cet environnement sans réel changement sur le plan
macro-économique, les publications de résultats annuels ont animé les
marchés financiers. Wavestone (cabinet de conseil, +4.6%) continue de
surperformer son marché (croissance organique de 10% au T3) dans un
environnement qui continue de se dégrader. Enfin, Exail Technologies
(drones sous-marins, +10.9%) observe une forte dynamique de prises
de commandes en ce début d’année. A l'opposé, Frangaise de
I’Energie (énergies vertes, -14.2%) a été pénalisé par la pression
baissiere sur les prix du gaz et de I'électricité. Ekinops (équipements
pour les télécoms, -22.8%) continue d’étre pénalisé a court terme par les
révisions a la baisse des dépenses d’investissement des opérateurs.

Indicateur synthétique du profil rendement/risque

31 janvier 2024
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Performances et volatilités

1 mois 1an 3ans Création as;z:::ze
-206%  -281%  -551%  12151%  640%
Référence * -1,70% -10,69% -22,41% 76,88% 4,42%

2024 YTD 2023 2022 2021 Voo
206%  313%  -2043%  2081%  18,00%
Référence * -1,70% -6,32% -23,59% 14,13% 19,57%

Les performances passées ne présagent pas des performances futures. Les
investissements sont soumis aux fluctuations du marché et peuvent varier tant a
la hausse qu'a la baisse.

" CAC Small NR jusqu'au 30/09/2013 puis Enternext PEA-PME 150. L'attention
des investisseurs est attirée sur le fait que l'indice Enternext PEA-PME 150 est
hors dividendes nets, le cours en net return (NR) n'existant pas.

Principaux contributeurs et détracteurs & la performance sur le mois
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rendement potentiellement plus faible rendement potentiellement plus élevé

Niveau de risque du profil de gestion
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Niveau de risque de l'allocation la plus risquée (100% actions)
Le calcul de lindicateur synthétique du profil rendement/risque est basé
sur la volatilité historique a cing ans. Le niveau indiqué n’est pas une
cible ou une garantie de risque et est sujet a des modifications dans le
temps. Le premier nombre ne correspond pas a un investissement sans
risque.
Calcul effectué a la date du 29/12/2023.
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Positifs Poids Contrib

Exail Technologies SA 3,76% 0,38%

Seche Environnement SA 4,70% 022%

Wavestone SA 349% 0,16%

Négatifs Poids Contrib

La Francaise de ['Energie SA 317% -0,54%

Portzamparc Europe PME ISR FCP Un, 17,70% -0,41%

Ekinops SA 1,13% -0,34%

Principales caractéristiques

Exposition actions : 94,8 %

Poids des valeurs hors Enternext PEA-PME 150 : 72,6 %

Nombre de lignes : 26 (Enternext PEA-PME 150 : 148)

Croissance des bénéfices : 13% (Enternext PEA-PME 150 : 16,1%)
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Répartition des sociétés par taille de capitalisation

Répartition sectorielle (bleu) et relatif & la référence ' (gris et rouge)
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Consommation de base 29% M
Capitalisation pondérée : 1256 M€ Services de communication 37% mm
Capitalisation médiane : 467 M€ * Enternext PEA-PME 150
Principales lignes Secteurs Poids Principales opérations Secteurs Poids
Portzamparc Europe PME ISR 17,7% Achats / Renforcements
Mandarine Europe Microcap 10,1% Aucun mouvement
Euro 52%
Trigano SA Biens de consommation 50%
Seche Environnement SA Services collectivités 47%
VusionGroup Technologie 41% Ventes / Allégements
Societe Pour L'Informatique Ir Technologie 4,0% Aucun mouvement
Virbac SA Santé 4,0%
GL Events SA Industrie 39%
Exail Technologies SA Industrie 38%
Données ESG (Environnement Social Gouvernance)
Rating ESG Mandat Référence Emissions de Gaz a Effet de Serre (GES *)
Taux de couverture 81,5% 75,6% Mandat Référence 3
Contribution? Environnement it +0,8 Taux de couverture 59,9% 66,4%
Contribution Social 2 -0,6 Emissions en tonne équivalent CO2 par o 80
Contribution Gouvernance -0,8 -4,2 million d'euros investi par année
Note Globale (/100) 54,2 46,0 “ GES : Gaz a Effet de Serre — L’empreinte carbone correspond a la somme des

émissions carbone (scope 1 + scope 2) émises par les entreprises divisée par
leur capitalisation boursiére et multipliée par leur poids dans le portefeuille ou
lindice. L’'empreinte est exprimée en tonnes de CO2 pour une année et par
million d’euros investis.

2 La contribution correspond au bonus/malus apporté par le facteur ESG a la
note globale (/100) par rapport a un niveau neutre de 50.

? Enternext PEA-PME 150
Sources : Portzamparc Gestion, BNP Paribas AM

Avertissement

Les données présentées sont celles d’'un profil théorique de référence de gestion sous mandat et sont donc susceptibles de ne pas refléter la
répartition de votre épargne. Votre profil peut s’en écarter pour plusieurs raisons : souscription récente du contrat, apports/retraits, etc. Il convient
de prendre contact avec votre conseiller pour connaitre la performance réelle de votre épargne investie. Le montant qu’il est raisonnable d’investir
dans ce mandat de gestion dépend de votre situation personnelle et patrimoniale, du niveau de risque que l'investisseur souhaite prendre, votre
horizon de placement et de votre profil d’épargnant. Portzamparc SA n’agit pas en tant que gestionnaire et délegue la gestion a Portzamparc
Gestion, qui a congu ce document a des fins d’'information. Le document ne se substitue en aucune maniere a sa documentation légale et ne
saurait étre considéré comme une recommandation ou un conseil en investissement. Les performances sont calculées nettes de frais de gestion,
droits de garde et courtage et sont calculées hors prélévements sociaux et fiscaux. Les performances de la référence sont calculées dividendes
nets réinvestis jusqu'au 30/09/2013 puis hors dividendes nets, I'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le cours en net return (NR)
n’existe pas pour I'Enternext PEA-PME 150. Les performances passées présentées dans ce document, ne préjugent pas des performances futures,
les instruments sont soumis aux fluctuations des marchés financiers a la hausse comme a la baisse.

Sources : Factset, Bloomberg, Portzamparc Gestion. Document établi par Portzamparc Gestion, il n’a pas fait I'objet d'audit externe.
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